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基于因子分析的中国区域金融创新能力评价
!

朱尔茜

摘
!

要&结合金融地理学和金融创新两个要素#采用经济基础%金融业总体情况和主要金

融行业发展情况的相关数据#运用因子分析的方法测算我国
)!

个省市自治区的区域金融

创新能力$结果显示#仅有
!)

个省份的综合得分高于平均水平#即它们的金融创新能力

较强#而其他
!'

个省份的金融创新能力较弱$改善区域金融发展不平衡的情况#我国应

从金融创新的动力%投入和潜力三个方面提出了我国区域金融创新发展的政策建议$

关键词&区域金融,因子分析,金融创新能力评价

一%引
!

言

金融业的发展状况和创新能力#与一个国家或地区的总体经济发展水平%发展阶段密

切相关#它是宏观经济发展状况的!缩影"$本世纪以来#我国的国际竞争力不断跃升#引

起了国际的广泛关注$金融业的蓬勃发展在其中所起的作用也成为被关心的话题$与此

同时#我国地区发展不平衡的矛盾也在进一步加深#它们在很大程度上决定各个地区之间

区域竞争力的格局$但是#与传统宏观金融学以及微观金融学不同的是#区域金融创新能

力作为!中观金融理论"研究的重要范畴#却长期被研究者忽视#值得深入探讨$正确%客

观地评价和研究我国区域金融创新能力水平#对促进我国金融业发展%激励区域金融创新

和推进金融改革具有深远意义$

金融创新能力是一个内涵较为丰富的概念#既涉及金融业自身发展#也包括相关领域

的改革创新水平$一个国家或地区的金融创新能力#体现的是包括或受其影响的经济%科

技%文化%人才等要素在内的金融业整体实力$创新能力强#意味着具备更强的生存能力

和可持续发展能力$

因此#在这样的背景下#本文将采用因子分析)

=̂;529D3=+

B

464

*的方法#测算出中国

省级区域的金融创新能力指数#进一步探索影响排名次序的因素并以此为基础#比较中国

省级区域金融创新能力的方向和途径#为各自的优势发展提出建议$

二%地区金融业创新能力评价指标体系的构建

国内学者近些年对国外金融地理学的研究进行过梳理和归纳#并在同样的方法论指

导下开展过相关领域研究$如金雪军)

$%%(

*

!在总结介绍西方金融地理学的主要内容%

发展脉络的基础上#对金融地理学和区域金融学作了比较分析#展望金融地理学的发展前

!

金雪军%田
!

霖&'金融地理学&国外地理学科研究新动向(#载'经济地理(
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景#并对我国区域金融成长差异问题进行专题研究$武巍等)

$%%"

*

!重点研究了我国金融服务网络的

空间格局%货币流地域差异%金融排除以及带来的相关社会问题$这些是区域金融创新在理论上的研

究#其中金融地理区分的思想值得借鉴$

目前我国关于金融创新能力的评价研究还处于起步阶段#对评价指标体系的研究有限$喻平和李

敏)

$%%*

*

"通过可操作%定量化的方法构造了金融创新能力的指标体系#从技术先进指标%市场成长指

标%管理能力指标和投入产出指标四个方面提出了具体测算金融创新能力的公式#但是缺乏数据的实

证$陈晶莹)

$%%'

*

#从金融创新主体%中介服务体系%金融创新资源和管理体系四个方面构建了一个较

完善的金融创新评价体系#但是这也是一个理论上的指标评价#没有数据的量化支撑$我国的区域经济

发展不平衡#讨论金融业的发展#评价金融创新能力#必须从地区化的差别入手才能因地制宜$综合以

往区域金融竞争力和金融创新能力的研究#本文提出经济发展基础%金融业总体发展水平%重点金融行

业发展状况三个影响金融创新能力的因素#具体指标见表
!

$

表
%

!

地区金融创新能力评价指标体系

影响因素 具体指标 单位

经济发展基础

_!

&

-./

亿元

_$

&地方财政收入 亿元

_)

&地方财政支出 亿元

_(

&居民消费支出 亿元

金融业总体发展水平

_"

&金融业全社会固定资产投资 亿元

_#

&金融业增加值占
-./

比重
,

_*

&金融业从业人员比率
,

_'

&金融业从业人员年工资总额 亿元

重点金融行业发展情况

_&

&银行业金融机构各项存款 亿元

_!%

&银行业金融机构各项贷款 亿元

_!!

&股票市价总值 亿元

_!$

&境内上市公司
D

股 家

_!)

&境外上市公司
G

股 家

_!(

&境外上市公司
S

股 家

_!"

&全部保险机构保费收入 亿元

_!#

&全部保险机构保险赔款支出 亿元

_!*

&全部保险密度 元

_!'

&全部保险深度
,

三%地区金融创新能力评价的因子分析法

评价地区金融创新能力的方法有很多#因子分析法总体较好#因为它可以尽可能地去除指标之间的

相关性对评价结果的影响#保证各因子对最终结果的作用独立$根据'中国统计年鉴
$%!!

(和'中国金

融年鉴
$%!!

(计算以上各指标#并运用
>/>>

软件进行因子分析#采用主成分分析法提取公因子#得出相

关系数矩阵的特征值%贡献率%累计贡献率%因子载荷举证等#最终得到综合评价值并排序$

G=95+<55

球度检验给出的相伴概率为
%0%%

#小于显著性水平
%0%"

#因此拒绝
G=95+<55

球度检验的零

假设#认为适合于因子分析$根据特征值超过
!

且累计方差贡献率
'%,

的变量为主成分的原则#确定

主成分为
)

个#可得主成分特征值和贡献率表%因子载荷矩阵表#如表
$

和表
)

所示$表
$

显示出前
)

个因子的特征值都大于
!

且累计方差贡献率为
'(0!,

#可见前
)

个因子能够反映绝大多数本文设定的

指标信息$表
)

显示了三个主成分所代表的意义#根据载荷系数的大小可以看出主成分与原始指标的

+
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相关程度$第一主成分上
-./

%地方财政收入%地方财政支出%居民消费支出%金融业全社会固定资产

投资的载荷系数较大#表明与第一主成分的相关程度很高#主要反映经济发展基础#这是金融创新的源

泉$第二主成分上金融业增加值占总体
-./

比重%金融业从业人员比率%金融业从业人员工资总额强

度较大#主要反映金融业在资本%人力方面的投入#是金融创新的投入$第三主成分上从银行业金融机

构各项贷款%上市公司的多寡%保险深度和密度的载荷较大#表明与第三主成分相关程度很高#主要反映

主要重点金融行业的发展情况#是金融创新的潜力$

表
#

!

特征值和方差贡献率

成分
初始特征值 提取平方和载入 旋转平方和载入

合计 方差的
,

累积
,

合计 方差的
,

累积
,

合计 方差的
,

累积
,

! !!0)&# #)0)!! #)0)!! !!0)&# #)0)!! #)0)!! '0&(& (&0*!* (&0*!*

$ $0"!) !)0&#% **0$*! $0"!) !)0&#% **0$*! (0%*! $$0#!* *$0))(

) !0$)% #0')) '(0!%( !0$)% #0')) '(0!%( $0!!& !!0**% '(0!%(

( %0')) (0#$# ''0*)%

" %0#)* )0")' &$0$#'

# %0(!& $0)$& &(0"&*

* %0)'% $0!%' &#0*%"

' %0!&* !0%&" &*0'%!

& %0!)* %0*#$ &'0"#)

!% %0%'' %0('' &&0%"!

!! %0%#& %0)'! &&0()!

!$ %0%(# %0$"' &&0#'&

!) %0%$$ %0!$% &&0'%&

!( %0%!) %0%*( &&0'')

!" %0%!% %0%"" &&0&)'

!# %0%%* %0%(% &&0&*'

!* %0%%$ %0%!) &&0&&!

!' %0%%$ %0%%& !%%0%%%

表
"

!

旋转成分矩阵

成分

! $ )

-./ %0&'% %0%)& %0%$#

居民消费支出
%0&*" %0%#( %0!!%

地方财政收入
%0'&) %0$$! %0$"$

地方财政支出
%0&%" %0%'$ %0!)#

金融业全社会固定资产投资
%0*%' %0$!% %0!#"

金融业增加值占总体
-./

比重
%0$"' %0'%' L%0%*"

金融业从业人员比率
%0%!% %0$)& %0'*$

金融业从业人员工资总额
%0#(# %0#"' %0)$*

银行业金融机构各项存款
%0'$# %0(&' %0$%"

银行业金融机构各项贷款
%0'#' %0)&& %0!('

股票市价总额
%0$$# %0&!( %0%"(

境内上市公司
D %0'(( %0)*& %0$(!

境外上市公司
G %0(#' %0!%$ %0*##

境外上市公司
S %0"$! %0!*( L%0%'!

全部保险机构保费收入
%0&!) %0)%" %0!*(

全部保险机构保险赔款支出
%0&$* %0)%) %0!#)

全部保险密度
%0$%( %0'%# %0(&#

全部保险深度
%0!!! %0*(& %0)$%

!!

根据主成分得分系数矩阵可得出各主成分的因子得分#如表
(

$以贡献率为权重#计算各地区金融

创新能力的综合得分#构造如下综合评价模型&

;

S

%6*")

V

;

!

T

%6!##

V

;

$

T

%6%'!

V

;

)

!!

根据上述公式计算各地区主成分得分和综合得分如表
"

所示$

+

*'

+
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2

!

成分得分系数矩阵

成份

! $ )

-./ %0!#( L%0%&' L%0%*"

居民消费支出
%0!") L%0!%) L%0%$!

地方财政收入
%0!%& L%0%"' %0%""

地方财政支出
%0!)# L%0%&) %0%%%

金融业全社会固定资产投资
%0%'# L%0%$( %0%!$

金融业增加值占总体
-./

比重
L%0%)' %0)$) L%0$)&

金融业从业人员比率
L%0!%! L%0%*' %0"#&

金融业从业人员工资总额
%0%!! %0!)# %0%($

银行业金融机构各项存款
%0%*! %0%*( L%0%$'

银行业金融机构各项贷款
%0%&( %0%(% L%0%"$

股票市价总额
L%0%## %0)(( L%0!##

境内上市公司
D %0%'( %0%!# %0%$%

境外上市公司
G %0%%) L%0!#( %0('!

境外上市公司
S %0%*& %0%)! L%0!)&

全部保险机构保费收入
%0!!% L%0%%& L%0%!'

全部保险机构保险赔款支出
%0!!( L%0%%& L%0%$'

全部保险密度
L%0%&* %0$!) %0!*!

全部保险深度
L%0%&$ %0$)" %0%##

表
&

!

各地区主成分得分和综合得分

区域 !̂ $̂ )̂ ^

得分 排序 得分 排序 得分 排序 得分 排序
广东

)0%*# ! L%0$#! !( %0'$# ) !0&#% !

江苏
$0!*" $ L%0!"% !) L%0(!' $$ !0)$) $

山东
$0%$* ) L%0$#! !" L!0%)& $& !0!*$ )

浙江
!0(!% ( %0*#( ) L%0''# $' %0&)* (

上海
%0$"# ' %0&"' $ (0)'* ! %0"&( "

北京
L%0!&" !" (0&$$ ! L%0"$$ $( %0")% #

河南
%0*!' " L%0%*! !$ L!0%&( )% %0)#& *

四川
%0(!% * %0%$' & L%0%!# !( %0$#$ '

辽宁
%0((* # L%0"$) $* %0#') ( %0$"" &

河北
%0%&( !! L%0()" $" %0&'# $ %0%#" !%

福建
%0%&! !$ %0$"' * L!0!%) )! %0%!& !!

湖南
%0!"# & L%0#"" )% %0%!* !) %0%%' !$

湖北
%0!%! !% L%0)($ !& L%0!(# !# %0%%# !)

安徽
%0%)% !) L%0#%! $' %0#$" " L%0%$) !(

内蒙古
L%0!)) !( L%0*&" )! %0('! * L%0!#) !"

黑龙江
L%0$"# !# L%0$&& !# L%0)"* $% L%0$$' !#

重庆
L%0"!# $! %0)'* ( %0!*' !% L%0$"& !*

江西
L%0))& !' L%0)%' !* L%0!)" !" L%0$## !'

云南
L%0)!! !* L%0(%" $$ L%0#$& $" L%0$&" !&

陕西
L%0(#! !& L%0)"% $! %0))* & L%0)!* $%

山西
L%0"'( $) %0$#* # L%0!&$ !* L%0)(( $!

天津
L%0#!# $( %0)%% " L%0)() !& L%0)*% $$

吉林
L%0""" $$ L%0#(# $& %0()$ ' L%0(!! $)

广西
L%0(&" $% L%0($) $) L%0'#' $* L%0()! $(

新疆
L%0#'" $* L%0%$" !! L%0(&% $) L%0(#& $"

贵州
L%0#*) $# L%0%$$ !% L%0')! $# L%0('( $#

海南
L%0#($ $" L%0((( $# L%0(%) $! L%0(&" $*

甘肃
L%0'(& $' L%0))' !' %0!)& !! L%0"*) $'

青海
L!0!$) $& L%0($" $( %0%'( !$ L%0*#$ $&

西藏
L!0!($ )% L%0)() $% L%0$") !' L%0*'# )%

宁夏
L!0(!# )! %0$)* ' %0""! # L%0'$) )!

+
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表
"

中地区的因子得分与综合得分值清楚地显示了各地区金融创新能力的差别#正值代表地区创

新能力高于平均水平#负值则表示低于平均水平$分值越高说明金融创新能力越强$结果显示#在
)!

个省%市%自治区中#仅有
!)

个省份的综合得分高于平均水平#即它们的金融创新能力较强#而其他
!'

个省份的金融创新能力较弱$

各地区根据其综合得分可进行分组比较#见表
#

#根据分组能比较有效地提出在区域金融发展不平

衡的前提下其相应的对策建议$

表
!

!

各地区金融创新能力分组比较

相对较强)

%0"

#

g

h

* 广东%江苏%山东%浙江%上海%北京

相对中等偏上)

%

#

%0"

* 河南%四川%辽宁%河北%福建%湖南%湖北

相对中等偏下)

L%0"

#

%

*

安徽%内蒙古%黑龙江%重庆%江西%

云南%陕西%山西%天津%吉林%广西%新疆%海南%

相对较弱)

L

h

#

L%0"

* 甘肃%青海%西藏%宁夏

四%结
!

论

以上因子分析的结果进一步证实了我国区域金融创新能力发展不均的现状#并从区域金融创新的

动力%投入和潜力三个方面引导出区域金融未来发展的方向$根据各个地区的经济%政治%地理的位置

的特点#对区域金融发展提出如下建议$

第一#强化标杆作用#增加金融业对经济总量的贡献度$对于金融创新能力相对较强的广东%江苏%

山东%浙江等地区#要以深圳%上海等城市为龙头#积极实行金融创新产品的推广#带动产业链上其他行

业的发展$浙江省温州市成立的全国专门为民间投资服务的民间资本投资服务中心#是引导和规范民

间投资的创新举措$这种!温州模式"是利用好民资的有效手段#值得民间资本较充足的长三角地区省

份借鉴#而珠三角地区的省份如广东#环渤海地区的省份如山东%北京都可以依靠其较雄厚的外资和国

资加强金融产品的创新和推广#推动金融改革的发展#提升地区金融业
-./

增加值$

第二#分清优劣形势#增强金融业对其他行业的影响$对于金融创新能力相对中等的地区而言#它

们在金融创新的不同领域可能各有特色$如在
!̂

)金融创新动力*处于劣势的陕西%山西%天津%吉林%

新疆%贵州#应在大力发展地区经济的基础上#重点调整产业结构#特别是加快以金融业为重点的第三产

业发展,在
$̂

)金融创新投入*处于劣势的湖南%辽宁%内蒙古%安徽#应着重运用现代化信息管理手段#

升级改造传统金融服务#提高服务水平$加大政府投入#促进金融信息管理%研究咨询%业务培训的提

高,在
)̂

)金融创新潜力*上表现逊色的河南%福建%广西%云南而言#应该加大高素质人才和高新技术的

引进力度#发展银行业务#鼓励企业上市#推进保险业务#改变金融业增长潜力不足的状况$

第三#衡量整体态势#促进金融行业自身的发展$甘肃%青海%西藏%宁夏处于我国西部#金融创新能

力相对较弱$这
(

个省区地理%气候条件较差#交通等基础设施建设落后#经济实力弱$对于这种情况#

应该加快地区经济发展#加强政府的政策导向性#消除金融业发展的体制机制障碍#加快城乡基础设施

建设#调整产业结构%行业结构和区域结构#努力构建多元化的金融业发展投入渠道$
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